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Fiir den Zeitraum vom 31.12.2017 bis zum 30.06.2018

Fiir die Fonds SKAGEN Global, SKAGEN Kon-Tiki
und SKAGEN Focus, die nach norwegischem Recht registriert sind.

Halbjahresbericht | www.skagenfunds.ch




RECHNUNGSABSCHLUSS

Rechnungsabschluss perso.o6.2018

Ertrags- und Aufwandsrechnung SKAGEN Global SKAGEN Kon-Tiki SKAGEN Focus

(alleZahlenin1’000NOK) 1H 2018 1H 2017 1H 2018 1H 2017 1H2018 1H 2017

ERTRAG UND AUFWAND DES PORTFOLIOS

Zinsertragund-aufwand 1203 2743 2757 -1042 373 186
Dividenden 335098 392611 247181 352491 28922 19769
RealisierteKapitalgewinne/-verluste 841818 463973 2714024 1875892 176967 96692
Verdnderungnichtrealisierte Gewinne/Verluste -1303892 1949573 -5235407 2485694 246645 39559
Garantieprovision

Broker-Gebiihren -127 71 -283 -196 -164 -123
Wahrungsgewinne/-verluste 59092 -38403 -44319 -57433 -2517 1416
ERGEBNIS DES BERICHTSZEITRAUMS -66808 2770426 -2316047 4655406 -43062 157498

VERWALTUNGSERTRAG/-AUFWAND?

FesteVerwaltungsgebiihr -128189 -139047 242705 -289783 -19065 -16360
Berechnetevariable Verwaltungsgebiihr* - -28669 97514 29703 6863 2851
Ergebnis derVermo; ' -128189 -167716 -145191 -260081 -12202 -13509
ERGEBNISVORSTEUERN -194997 2602710 -2461238 4395325 -55264 143989
Steuern -34494 -33332 -28273 -29181 -3210 2432
Nettoertragfiir den Berichtszeitraum -229491 2569378 -2489511 4366145 -58474 141557
30.06.2018 30.06.2017 .06. .06. 30.06.2018 30.06.2017
AKTIVEN
Norwegische Wertschriften zum Anschaffungskurs - - 685008 1019335 - -
Auslandische Wertschriften zum Anschaffungskurs 19671789 21261674 14999571 18586225 2229387 2105607
Nichtrealisierte Kapitalgewinne/-verluste 5187985 6709601 5193499 11657173 -104370 107 494
Aufzinsungspapiere - - - - - -
GESAMTES WERTPAPIERPORTFOLIO 24859773 27971275 20878077 31262733 2125017 2213101
Dividendenforderungen 23569 43526 50865 64966 5307 2651
Zinsen aufBankguthaben - - - - - -
TOTALANTIZIPATIVA AKTIVA 23569 43526 50865 64966 5307 2651
Latente Steuerschuld - - - - - -
Forderungen —Broker 341386 9025 182782 161727 109683 7870
Forderungen —Verwaltungsgesellschaft - 1 - 8 - -
Steuerforderungen aufDividenden 49937 50589 6910 8750 810 409
Sonstige Forderungen - - 4999 32407 - -
TOTALSONSTIGE FORDERUNGEN 391324 59614 194692 202891 110493 8279
Bankeinlagen 154442 438480 873373 1841457 76938 171109
TOTALAKTIVEN 25429108 28512894 21997007 33372047 2317756 2395140
EIGENKAPITAL*
Anteilskapitalzum Nennwert 1511672 1786214 2603262 3932730 1835941 2037671
Pramie 12832791 14177748 11210660 17681853 105080 20115
TOTALEINGEZAHLTES EIGENKAPITAL 14344463 15963962 13813922 21614582 1941021 2057786
Einbehaltene Gewinne 11009150 12410943 7906402 11479092 321461 291096
TOTAL EIGENKAPITAL 25353613 28374905 21720324 33093674 2262482 2348882
PASSIVEN
Verbindlichkeiten —gegeniiberBrokern - 19339 19085 92644 2824 39135
Verbindlichkeiten —gegeniiberder 63648 99764 18796 121291 2822 5836
Verwaltungsgesellschaft
Sonstige Verbindlichkeiten 11847 18887 238803 64438 49627 1287
TOTALVERBINDLICHKEITEN 75495 137989 276 683 278373 55274 46258
TOTAL PASSIVEN UND EIGENKAPITAL 25429108 28512894 21997007 33372047 2317756 2395140

* Berechnete variable Verwaltungsgebiihr per 30.06.18: Gemdss den Bestimmungen erfolgt der definitive Ausweis per 31.12.2018 auf der Grundlage der Wertentwicklungen im restlichen Verlauf des Jahres. Fiir
SKAGEN Global C und SKAGEN Global D wird ein entsprechender vierteljahrlich Bericht erstellt.
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RECHNUNGSABSCHLUSS

Rechnungsabschluss perso.o6.2018

1) Zuordnung nach iewei[iger SKAGEN Global SKAGEN Kon-Tiki SKAGEN Focus
Anteilklasse

Klasse 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

14664723 17227318 21247359 27245619 14955798 17276747

AnzahlderausgegebenenAnteile A 1676,8278 1588,3373 829,5227 834,4903 122,7405 115,4482
BasispreisproAnteilin NOK A 292111 459422 649872 1593958 1679476 1407811
AnzahlderausgegebenenAnteile B 1683,0037 1590,9948 844,9350 846,1022 123,8325 116,1570
BasispreisproAnteilinNOK B 159095 174615 813248 1047627 1724137 1692155
AnzahlderausgegebenenAnteile C 1696,2531 1602,0127 836,3193 839,4125 124,0793 116,1464
Basispreis proAnteilinNOK C 787 787 1103214 876246
AnzahlderausgegebenenAnteile D 1701,6283 1605,4785 842,9983 844,1858
BasispreisproAnteilinNOK D 2218924 8563850
AnzahlderausgegebenenAnteile E 848,3545 849,4241
BasispreisproAnteilinNOK E 849,4241 681,0454

Hinweis: Die Abweichung des Preises in Relation zu den Portfolios ist auf die Abweichungen bei den antizipativen Posten per 30.06.2018 zuriickzufiihren.

1) Zuordnung nach jeweiliger SKAGEN Global SKAGEN Kon-Tiki SKAGEN Focus
Anteilklasse
1H 2018 1H 2017 1H2018 1H 2017 1H2018 1H 2017

FesteVerwaltungsgebiihr A -125216 -134887 -210630 -220988 -16352 -15051
Berechnetevariable Verwaltungsgebiihr A - -27933 83472 22259 5747 2581

i A -125216 -162819 -127158 -198729 -10604 -12470
FesteVerwaltungsgebiihr B 2173 -3306 -5285 -11050 1664 774
BerechnetevariableVerwaltungsgebiihr B - -736 2594 1778 695 135
Gesamtverwaltungsgebiihren B -2173 -4042 -2691 -9272 -969 -639
Feste Verwaltungsgebiihr C -797 -851 -6812 <7264 -1049 -535
BerechnetevariableVerwaltungsgebiihr C - - 2926 909 421 135
Gesamtverwaltungsgebiihren C -797 -851 -3886 -6355 -628 -400
FesteVerwaltungsgebiihr D -3 -3 -7352 -5456
BerechnetevariableVerwaltungsgebiihr D - - 3460 505
Gesamtverwaltungsgebiihren D -3 -3 -3892 -4951
FesteVerwaltungsgebiihr E -12626 -45026
Berechnetevariable Verwaltungsgebiihr E 5062 4252
Gesamtverwaltungsgebiihren E -7564 -40775
Gesamtefesteundvariable Al -128189 -167716 -145191 -260081 -12202 -13509

Verwaltungsgebiihren
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RECHNUNGSABSCHLUSS

SKAGEN Kon-Tiki

Wertschriften

folio per 30.06.2018 (in 1 000 NOK)

Anteilan
Anschaffungs- Marktwertin  Nicht realisierter Unternehmen/
Wertschrift Sektor Anzahl kurs NOK Wiahrung NOK  Gewinn/Verlust Fondsanteil  Anteilsklasse Borse
Samsung Electronics Co Ltd Pref Informationstechnologie 4 400 000 755783 KRW 1217303 461520 5,61% 0,49% Seoul
NaspersLtd Nicht-Basiskonsumgiiter 573 499 247 294 ZAR 1172534 925240 5,40% 0,13% Johannesburg
GolarLNGLtd Industriewerte 3660000 933790 usb 882108 -51682 4,07% 3,62% NASDAQ
HaciOmerSabanciHoldingAS Finanzwesen 47000000 1025755 TRY 741023 284732 3,42% 2,30% Istanbul
BorrDrillingLtd Energie 18963918 510421 NOK 739593 229172 3,41% 3,56% Oslo Bars
HyundaiMotorCoPref(2pb) Nicht-Basiskonsumgiiter 1066 600 180625 KRW 711653 531028 3,28% 2,84% Seoul
LGElectronicsIncPref Nicht-Basiskonsumgiiter 2820152 764275 KRW 708728 -55547 3,27% 16,41% Seoul
Mahindra&MahindralLtd GDR Nicht-Basiskonsumgtiter 6535094 76256 usb 691417 615161 3,19% 0,53% Euroclear
CiaBrasileiradeDistribuicao-Pref Basiskonsumgiiter 3998600 613968 BRL 650792 36824 3,00% 2,40% Sao Paulo
X5RetailGroupNVGDR Basiskonsumgiiter 2782168 282480 usb 604167 321687 2,78% 1,02% Euroclear
HyundaiMotorCoPref(1p) Nicht-Basiskonsumgtiter 954 557 161 564 KRW 577 275 415711 2,66% 3,80% Seoul
EricssonLM-BSHS Informationstechnologie 9200000 508079 SEK 576 019 67 940 2,66% 0,30% Stockholm
BankofChinaltd Finanzwesen 140000 000 622106 HKD 567 146 -54 959 2,61% 0,17% Hong Kong
StateBankofIndia Finanzwesen 17 025000 388085 INR 526952 138866 2,43% 0,19% National India
SamsungSDICoLtd Informationstechnologie 330000 264825 KRW 518930 254105 2,39% 0,48% Seoul
BancoDoEstadoRioGrandeDoSulSAPref  Finanzwesen 15483 400 375318 BRL 472008 96 690 2,18% 7,65% Sao Paulo
ChinaUnicomHongKongLtd Telekommunikation 45828000 554 482 HKD 467 708 -86 774 2,16% 0,15% Hong Kong
CosanlLtd Basiskonsumgiiter 7281443 407 213 usb 458 065 50852 2,11% 4,96% New York
SinotransLtd Industriewerte 105517 000 468246 HKD 454926 -13321 2,10% 4,92% Hong Kong
AeroflotP)SC Industriewerte 24228 400 478162 RUB 441793 -36 369 2,04% 2,18% Moscow
KoreanReinsurance Co Finanzwesen 4860366 182711 KRW 423222 240511 1,95% 4,04% Seoul
HollysysAutomationTechnologiesLtd Informationstechnologie 2273709 416 549 usb 413317 -3232 1,91% 3,77% NASDAQ
AGAnadoluGrubuHoldingAS Basiskonsumgiiter 10837139 313127 TRY 411001 97 874 1,89% 6,77% Istanbul
CiaCerveceriasUnidasSAADR Basiskonsumgiiter 2000000 352980 usb 408007 55027 1,88% 1,08% New York
LGChemLtdPref Rohstoffe 259179 179108 KRW 383757 204649 1,77% 3,37% Seoul
ChinaShinewayPharmaceutical Gesundheitswesen 22953000 168 283 HKD 366 676 198393 1,69% 2,78% Hong Kong
GreatWallMotorColLtd Nicht-Basiskonsumgiiter 58500000 96 641 HKD 365531 268890 1,68% 1,89% Hong Kong
RichterGedeonNyrt Gesundheitswesen 2387049 259925 HUF 356 693 96768 1,64% 1,28% Budapest
BeijingEnterprises WaterGroupLtd Versorgungsgesellschaften 80000000 420855 HKD 356575 -64 280 1,64% 0,85% Hong Kong
VietnamEnterpriselnvestmentsLtd Finanzwesen 7 680 945 219485 GBP 347 288 127 803 1,60% 3,49% Euroclear
BangkokBankPublic Co-Nvdr Finanzwesen 7180000 319338 THB 346711 27373 1,60% 0,38% Bangkok
TullowOilPlc Energie 11553 275 568098 GBP 304717 -263 380 1,40% 0,83% London
MarfrigGlobalFoodsSA Basiskonsumgiiter 16079790 260912 BRL 274370 13 457 1,26% 2,59% Sao Paulo
AtlanticSapphireAS Basiskonsumgiiter 5844306 174587 NOK 268838 94252 1,24% 9,35% OsloBgrs
UPLLtd Rohstoffe 3385650 70111 INR 250029 179917 1,15% 0,66% National India
LG CorpPref Industriewerte 808 430 118 669 KRW 242373 123704 1,12% 24,39% Seoul
EnkalnsaatVeSanayiAS Industriewerte 28865015 218014 TRY 238631 20617 1,10% 0,58% Istanbul
RumoSA Industriewerte 8102958 157187 BRL 234323 77136 1,08% 0,52% Sao Paulo
LentalLtdGDR Basiskonsumgiiter 4999212 245 475 usb 226272 -19203 1,04% 1,03% Euroclear
IndosatTbkPT Telekommunikation 123010850 341628 IDR 223752 -117 876 1,03% 2,26% Indonesia
SamsungElectronics CoLtd PrefGDR Informationstechnologie 30370 29924 usb 209662 179738 0,97% 0,08% London
HangzhouRobamAppliancesColtd Basiskonsumgiiter 5499954 245780 CNY 207 900 -37 880 0,96% 0,58% Schenzhen
GhanaCommercialBankLtd Finanzwesen 18001 604 90783 GHS 158720 67 937 0,73% 6,79% Ghana
VinaCapitalVietnam OpportunityFundLtd ~ Finanzwesen 4392100 92364 GBP 155086 62722 0,71% 2,26% London
EastAfricanBreweriesLtd Basiskonsumgiiter 8327 449 143 473 KES 148395 4922 0,68% 1,05% Nairobi
TelefonaktiebolagetLMEricssonADR Informationstechnologie 2000000 121481 usb 125245 3764 0,58% 0,07% New York
ChinaUnicomHongKongLtd ADR Telekommunikation 1111678 136167 usb 113893 -22274 0,53% 0,04% New York
BangkokBankPCL-ForeignReg Finanzwesen 2005400 83361 THB 98324 14963 0,45% 0,11% Bangkok
IvanhoeMinesLtdClassA Rohstoffe 2309570 38835 CAD 38630 -205 0,18% 0,29% Toronto
TOTALAKTIENPORTFOLIO 1) 15684578 20878077 5193499 96,24 %

" Die Liquiditét des Portfolios zum 30.06.2018 istin der Bilanz dargelegt.

derAnsc

Fiirden SKAGEN Kon-Tiki gelangt bei der Berechnung des realisierten Kapitalertrags/-verlusts beim Verkaufvon Anteilen der durchschnittliche Anschaffungswert zur Anwendung.
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RECHNUNGSABSCHLUSS

SKAGEN Global

Wertschriften

tfolio per 30.06.2018 (in 1 000 NOK)

Anteilan
Anschaffungs- Marktwertin  Nicht realisierter Unternehmen/

Wertschrift Sektor Anzahl kurs NOK Wihrung NOK  Gewinn/Verlust Fondsanteil  Anteilsklasse Borse
Microsoft Corp Informationstechnologie 2111570 505 990 usb 1716858 1210868 6,77% 0,03% NASDAQ
Intercontinental Exchangelnc Finanzwesen 2067 825 1208371 usb 1248128 39757 4,92% 0,36% New York
UnileverNV-Cva Basiskonsumgiiter 2551374 887280 EUR 1162914 275634 4,59% 0,15% Amsterdam
HiscoxLtd Finanzwesen 6735892 859 811 GBP 1103662 243 851 4,35% 2,34% London
3MCo Industriewerte 679340 972796 usb 1099754 126958 4,34% 0,12% New York
BeazleyPLC Finanzwesen 16 625 112 866 481 GBP 1050579 184098 4,14% 3,15% London
CitigroupInc Finanzwesen 1735828 457 110 usb 965200 508 090 3,81% 0,07% New York
CapgeminiSA Informationstechnologie 835748 656 258 EUR 919507 263249 3,63% 0,50% Paris
Marsh&McLennanCoslInc Finanzwesen 1248317 799 635 usb 831803 32168 3,28% 0,25% New York
SamsungElectronics ColLtd Pref Informationstechnologie 2921150 141911 KRW 808165 666 253 3,19% 0,32% Seoul
DSVAS Industriewerte 1177788 761341 DKK 779037 17 696 3,07% 0,63% Copenhagen
WatersCorp Gesundheitswesen 460617 667 354 usb 732396 65042 2,89% 0,59% New York
DeutscheWohnenSE Immobiliengesellschaften 1703722 565201 EUR 673382 108 181 2,66% 0,48% Frankfurt
HenkelAG &CoPref Basiskonsumgiiter 585962 692184 EUR 607 864 -84319 2,40% 0,33% Xetra
AlphabetincClassC Informationstechnologie 62261 315261 usb 571402 256 141 2,25% 0,02% NASDAQ
SchindlerHoldingAG Industriewerte 317331 580170 CHF 559 670 -20 499 2,21% 0,78% Ziirich
MedtronicPlc Gesundheitswesen 791246 526 286 usb 558333 32047 2,20% 0,06% New York
SAPSE Informationstechnologie 591900 542158 EUR 558229 16 072 2,20% 0,05% Frankfurt
MastercardlInc. Informationstechnologie 332995 466297 usb 537961 71664 2,12% 0,03% New York
AdobeSystemsinc Informationstechnologie 267 800 466 253 usb 534204 67 951 2,11% 0,05% New York
ComcastCorp Nicht-Basiskonsumgiiter 1925599 451431 usb 516 482 65051 2,04% 0,04% NASDAQ
Moody'sCorp Finanzwesen 365893 514965 usb 512101 -2865 2,02% 0,19% New York
UPM-Kymmene Oyj Rohstoffe 1747 906 521614 EUR 511 602 -10013 2,02% 0,33% Helsinki
NNGroupNV Finanzwesen 1515973 338414 EUR 504 630 166 216 1,99% 0,45% Amsterdam
ChubblLtd Finanzwesen 450350 532741 usb 467 496 -65 245 1,84% 0,10% New York
RelxNV Industriewerte 2605758 452234 EUR 453 545 1311 1,79% 0,26% Amsterdam
Ageas Finanzwesen 1030112 388500 EUR 424994 36494 1,68% 0,51% Brussel
Mayr-MelnhofKartonAG Rohstoffe 374438 224743 EUR 413569 188826 1,63% 1,87% Vienna
Autolivinc Industriewerte 329677 263811 usb 387263 123452 1,53% 0,38% New York
NissanChemicalCorp Rohstoffe 1011051 308503 JPY 386013 77 511 1,52% 0,67% Tokyo
CmsEnergieCorp Versorgungsgesellschaften 983635 346014 usb 376 176 30162 1,48% 0,35% New York
BaidulncADR Informationstechnologie 163388 238329 usb 328565 90235 1,30% 0,06% NASDAQ
CKAssetHoldingsLtd Immobiliengesellschaften 4999000 339872 HKD 324331 -15 540 1,28% 0,14% Hong Kong
NovoNordiskA/S-B Gesundheitswesen 824207 264521 DKK 312027 47 506 1,23% 0,04% Copenhagen
RelxPlc Industriewerte 1770943 326115 GBP 309611 -16 504 1,22% 0,17% London
AutolivincSDR Industriewerte 351284 205382 SEK 293170 87789 1,16% 0,40% Stockholm
TysonFoodsInc Basiskonsumgiiter 464719 261417 usb 261746 330 1,03% 0,16% New York
IrsaSaADR Immobiliengesellschaften 1351774 112599 usb 194925 82325 0,77% 2,34% New York
SonyCorpSponsoredADR Nicht-Basiskonsumgtiter 463 639 109217 usb 194 433 85216 0,77% 0,04% New York
DollarGeneralCorp Nicht-Basiskonsumgiiter 220650 149090 usb 179008 29917 0,71% 0,08% New York
GolarLNGLtd Industriewerte 592543 131060 usb 142811 11750 0,56% 0,59% NASDAQ
SonyCorp Nicht-Basiskonsumgiiter 307 856 69 652 JPY 128768 59116 0,51% 0,02% Tokyo
VeoneerIncSDR Nicht-Basiskonsumgiiter 351284 75963 SEK 119 416 43 453 0,47% 0,40% Stockholm
Shangri-LaAsialtd Nicht-Basiskonsumgiiter 4687 563 80487 HKD 72053 -8435 0,28% 0,13% Hong Kong
SchindlerHoldingAGREGISTERED Industriewerte 7501 12960 CHF 12883 77 0,05% 0,01% Ziirich
SHARE

SamsungElectronics ColLtd Informationstechnologie 25000 9105 KRW 8570 -535 0,03% 0,00% Seoul
HenkelAG&Co Basiskonsumgiiter 5000 43899 EUR 4537 -362 0,02% 0,00% Frankfurt

TOTALAKTIENPORTFOLIO 1) 19671789 24859773 5187985 98,02%

? Die Liquiditdtdes Portfolioszum 30.06.2018 istin derBilanz dargelegt.

fteilung der Ansc

Fiirden SKAGEN Global gelangtbei der Berechnung des realisierten Kapitalertrags/-verlusts beim Verkaufvon Anteilen der durchschnittliche AnschaffungswertzurAnwendung.
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RECHNUNGSABSCHLUSS

SKAGEN Focus

Wertschriften

folio per 30.06.201

(in 1 000 NOK)

Anteilan
Anschaffungs- Marktwertin  Nicht realisierter Unternehmen/
Wertschrift Sektor Anzahl kurs NOK Wihrung NOK  Gewinn/Verlust Fondsanteil  Anteilsklasse Borse
SBIHoldingsInc Finanzwesen 680 500 95202 JPY 143 424 48221 6,26% 0,30% Tokyo
AmericanInternational GroupInc Finanzwesen 250056 126323 usb 109 359 -16 965 4,77% 0,03% New York
Softbank Group Corp Telekommunikation 173500 96279 JPY 102 155 5876 4,46% 0,02% Tokyo
ChinaTelekommunikationCorpLtd Telekommunikation 25985600 111831 HKD 99315 -12516 4,34% 0,19% Hong Kong
GoldFieldsLtd Rohstoffe 3044900 90751 ZAR 88558 -2193 3,87% 0,37% Johannesburg
TelekommunikationltaliaSpa Telekommunikation 13871400 97 310 EUR 83473 -13837 3,64% 0,09% Brsaltaliana
SaoMartinhoSA Basiskonsumgiiter 2166000 94210 BRL 81712 -12498 3,57% 0,60% Sao Paulo
BankofKyotoLtd Finanzwesen 201 600 72886 JPY 76 374 3488 3,33% 0,27% Tokyo
HawaianHoldingsInc Industriewerte 256 550 73795 usb 75561 1766 3,30% 0,51% New York
TevaPharmaceutical-SpADR Gesundheitswesen 369000 98159 usb 74915 -23243 3,27% 0,04% New York
RenaultSA Nicht-Basiskonsumgiiter 91000 75978 EUR 63183 -12796 2,76% 0,03% Paris
Toyotalndustries Corp Nicht-Basiskonsumgiiter 131000 64307 JPY 60076 -4231 2,62% 0,04% Tokyo
Helmerich&Paynelnc Energie 111267 50235 usb 59111 8876 2,58% 0,10% New York
HyundaiMotorCoPref(2pb) Nicht-Basiskonsumgiiter 87790 69987 KRW 58575 -11412 2,56% 0,23% Seoul
SynchronyFinancial Finanzwesen 203088 52675 usb 55965 3291 2,44% 0,03% New York
UniCreditSpA Finanzwesen 406 409 56 672 EUR 55267 -1405 2,41% 0,02% Brsaltaliana
ViacomIncClassB Nicht-Basiskonsumgiiter 223000 55335 usb 54910 -425 2,40% 0,06% New York
AvayaHoldingsCorp Informationstechnologie 339000 57795 usb 54582 -3213 2,38% 0,31% New York
ADTCorp Industriewerte 758000 47 914 usb 54497 6583 2,38% 0,10% New York
JbsSA Basiskonsumgiiter 2758200 61806 BRL 53019 -8787 2,31% 0,10% Sao Paulo
SchaefflerAG Industriewerte 488370 59903 EUR 52011 -7 892 2,27% 0,29% Frankfurt
TelekommunikationItaliaRsp Telekommunikation 9800000 57395 EUR 51788 -5607 2,26% 0,16% Brsaltaliana
X-FabSiliconFoundries SE Informationstechnologie 616 648 47174 EUR 51786 4613 2,26% 0,47% Paris
HeidelbergerDruckmaschinenAG Industriewerte 2249357 62905 EUR 50374 -12531 2,20% 0,81% Xetra
Tachi-SColtd Nicht-Basiskonsumgiiter 316 100 47 302 JPY 43279 -4023 1,89% 0,87% Tokyo
IvanhoeMinesLtdClassA Rohstoffe 2353000 47 527 CAD 39357 -8170 1,72% 0,30% Toronto
KCCCorp Industriewerte 16 000 42268 KRW 38563 -3705 1,68% 0,15% Seoul
KOCHoldingAS Industriewerte 1250000 32037 TRY 31872 -165 1,39% 0,05% Istanbul
TeikokuSen-1CoLtd Industriewerte 184500 27 449 JPY 31555 4106 1,38% 0,68% Tokyo
BrighthouseFinanzwesenInc Finanzwesen 91266 38946 usb 30698 -8248 1,34% 0,08% NASDAQ
HtcCorp Informationstechnologie 2000000 32167 TWD 30533 -1635 1,33% 0,24% Taiwan
MetroAG Basiskonsumgiiter 296128 33537 EUR 29958 -3579 1,31% 0,08% Xetra
MagforceAG Gesundheitswesen 660568 32218 EUR 28964 -3254 1,26% 2,51% Xetra
AichiBankLtd Finanzwesen 80000 32191 JPY 28387 -3803 1,24% 0,73% Tokyo
HyundaiMotorCoPref(1p) Nicht-Basiskonsumgiiter 42000 28275 KRW 25400 2876 1,11% 0,17% Seoul
Pilgrim'sPride Corp Basiskonsumgiiter 130000 21349 usb 21412 63 0,93% 0,05% New York
ViacomIncClassA Nicht-Basiskonsumgiiter 67 964 20737 usb 19712 -1025 0,86% 0,14% New York
MassimoZanettiBeverage Group SpA Basiskonsumgiiter 225274 16 555 EUR 15337 <1218 0,67% 0,66% Brsaltaliana
TOTALAKTIENPORTFOLIO 1) 2229386 2125016 -104370 92,76%

*DieLiquiditét des Portfolios zum 30.06.2018istin derBilanz dargelegt.

derAl

Fiirden SKAGEN Focus gelangtbeiderBerechnung des realisierten Kapitalertrags/-verlusts beim Verkaufvon Wertpapieren das FIFO-Prinzip zur Anwendung.
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endite in CHF 31.12.2017 bis 30.06.201

Renditein CHF Seit Jahresbeginn Letztes Jahr Letzten 2 Jahre Letzen 3 Jahre Letzen 5 Jahre Letzten 10 Jahre Seit Auflegung
SKAGEN GlobalA 3,08% 10,62% 14,07% 7,95% 6,72% 3,94% 11,82%
MSCIWorldAC 3,99% 13,11% 15,27% 9,86% 10,30% 5,62% 3,06%
SKAGENKon-TikiA -8,87% -0,79% 10,35% 6,59% 3,17% 2,11% 10,64%
MSCIEmergingMarkets -3,19% 6,58% 15,39% 9,95% 6,57% 2,27% 6,28%
SKAGENFocusA 1,46% 11,82% 15,37% 10,81% 6,98%
MSCIWorldAC 3,99% 13,11% 15,27% 9,86% 9,13%

Gesamtkostenquote fiir den Zeitraum

30.06.2017 bis 30.06.2018

Fonds TER Annualised Performancegebiihr
SKAGEN FocusA 1,39% -0,21%
SKAGENFocusB 1,12% -0,18%
SKAGENFocusC 0,91% -0,09%
SKAGENGlobalA 1,00% 0,00%
SKAGENGlobalB 0,80% 0,00%
SKAGENGlobalC 0,60% 0,00%
SKAGENGlobalD 0,50% 0,00%
SKAGENKon-TikiA 1,33% -0,67%
SKAGENKon-TikiB 0,88% -0,62%
SKAGENKon-TikiC 1,11% -0,64%
SKAGENKon-TikiD 0,88% -0,62%
SKAGENKon-TikiE 0,86% -0,39%

io Turnover Ratio 30.06.2017 bis 30

Fund PTR

Focus 74%

Global 80%

Kon-Tiki 13%

Die Gesamtl (TER) wurde geméss deraktuell giiltigen ,,Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der Total Expense

Ratio (TER) von kollektiven Kapitalanlagen" der Swiss Funds & Asset ManagementAssociation (SFAMA) berechnet.

DerGrund hierfiiristdie unterdurchschnittlichen Wertentwicklung und die symmetrische Gebiihrstrukturdes Fonds.

Die historische Performance stelltkeinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Berechnung der
Wertentwicklungldsst die bei derAusgabe und Riicknahme von Anteilen erhobenen Kommissionen und Kosten
unberiicksichtigt.
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Rechtliche Aspekte

SKAGEN AS wurde am 15.09.1993 gegriindet und ist im Ge-
sellschaftsregister unter der Nr. 867 462 732 eingetragen. Am
19.11.1993 wurde die Gesellschaft von der norwegischen Finan-
zaufsichtsbehorde fiir die Verwaltung von Investmentfonds zugelas-
sen. Die folgenden von der Gesellschaft verwalteten Fonds sind
zum Vertrieb in der Schweiz zugelassen: SKAGEN Global, SKAGEN
Kon-Tiki und SKAGEN Focus.

Vertrieb in der Schweiz
Der Vertreter der vorliegenden Fonds ist ACOLIN Fund Services AG,
Affolternstrasse 56, CH-8050 Ziirich, Schweiz.

Die Zahlstelle in der Schweiz ist die Frankfurter Bankgesellschaft
(Schweiz) AG, Borsenstrasse 16, 8022 Ziirich, Schweiz.

Veroffentlichungen des Fonds in der Schweiz werden publiziert
- Auf der Internetplattform von fundinfo AG, Ziirich:
www.fundinfo.com

Es werden keine Riickvergiitungen an Anleger bezahlt.

Es konnen an die nachstehenden Vertriebstrdager und — partner
Bestandespflegekommissionen bezahlt werden:

- bewilligte Vertriebstrager

- Fondsleitungen, Banken, Effektenhandler, die Schweizerische Post
sowie Versicherungsgesellschaften

- Vertriebspartner, die Fondsanteile ausschliesslich bei institu-

tionellen Anlegern mit professioneller Tresorerie platzieren
- Vermogensverwalter

Der Nettoinventarwert (mit dem Hinweis *exklusive Kommissionen’)
wird taglich auf www.fundinfo.com verdffentlicht.

Mit Bezug auf die in der Schweiz vertriebenen Anteile sind Erfiil-
lungsort und Gerichtsstand am Sitz des Vertreters begriindet
worden.

Im Falle, wo im Wortlaut voneinander abweichende Prospekte in
verschiedenen Sprachen bestehen, ist die deutsche Fassung mass-
gebend in dem Umfang der vom Schweizerischen Recht verlangt
wird.

Der Verkaufsprospekt mit der Satzung, die wesentlichen Anlegerin-
formationen (KIIDs), der Jahresbericht und der Halbjahresbericht
sowie der Nettoinventarwert des Fonds sind auf Wunsch beim
Vertreter kostenlos erhdltlich.

Eine Liste von Kdufen/Verkdaufen wahrend des Berichtszeitraums
vom 30.06.2017 bis zum 30.06.2018 kann ebenfalls kostenlos
beim Vertreter angefordert werden.
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